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ИЗМЕНЕНИЯ И ДОПОЛНЕНИЯ В ПРАВИЛА 
доверительного управления 

интервальным паевым инвестиционным фондом смешанных 
инвестиций «Кузнецкий мост» 

под управлением ЗАО «УК Банка Москвы» 
(Правила зарегистрированы ФКЦБ России 05 марта 2003 г. за № 0092-59891904) 

 
№ 
п/п 

Старая редакция Новая редакция 

1. 27. Объекты инвестирования, их 
состав и описание. 

Имущество, составляющее фонд, может 
быть инвестировано в 
 государственные ценные бумаги 
Российской Федерации, номинированные 
в валюте Российской Федерации; 
 государственные ценные бумаги 
Российской Федерации, номинированные 
в иностранной валюте; 
 государственные ценные бумаги 
субъектов Российской Федерации, 
номинированные в валюте Российской 
Федерации; 
 государственные ценные бумаги 
субъектов Российской Федерации, 
номинированные в иностранной валюте; 
 ценные бумаги российских 
муниципальных образований, 
номинированные в валюте Российской 
Федерации; 
 ценные бумаги российских 
муниципальных образований, 
номинированные в иностранной валюте; 
 акции российских открытых 
акционерных обществ, за исключением 
акций российских акционерных 
инвестиционных фондов, относящихся к 
категориям фондов недвижимости или 
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в иностранной валюте; 
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Федерации; 
 государственные ценные бумаги 
субъектов Российской Федерации, 
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фондов фондов; 
 облигации российских хозяйственных 
обществ, номинированные в валюте 
Российской Федерации, государственная 
регистрация выпуска которых 
сопровождалась регистрацией их 
проспекта эмиссии или в отношении 
которых зарегистрирован проспект; 
 облигации российских хозяйственных 
обществ, номинированные в иностранной 
валюте, государственная регистрация 
выпуска которых сопровождалась 
регистрацией их проспекта эмиссии или в 
отношении которых зарегистрирован 
проспект; 
 ценные бумаги иностранных 
государств; 
 ценные бумаги международных 
финансовых организаций; 
 акции иностранных акционерных 
обществ; 
 облигации иностранных 
коммерческих организаций; 
 обыкновенные акции российских 
закрытых акционерных обществ; 
 инвестиционные паи паевых 
инвестиционных фондов. 
Активы фонда будут инвестироваться в 
обыкновенные и привилегированные 
акции эмитентов, относящихся в 
основном к следующим отраслям 
промышленности: электроэнергетика, 
топливная промышленность, связь и 
телекоммуникации, химическая 
промышленность, машиностроение и 
металлообработка, металлургия, 
торговля, транспорт, пищевая 
промышленность, финансовый сектор и 
страхование, лесная, 
деревообрабатывающая и целлюлозно-
бумажная промышленность, 
горнодобывающая промышленность, 
строительство, наука и научное 
обслуживание, промышленность 
строительных материалов, легкая 
промышленность, жилищно-
коммунальное хозяйство, 
нефтехимическая промышленность, 
медицинская промышленность, 
полиграфическая промышленность, 
сельское хозяйство, стекольная и 
фарфоро-фаянсовая промышленность, 
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коммерческих организаций; 
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 инвестиционные паи паевых 
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металлообработка, металлургия, 
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парфюмерно-косметическая 
промышленность. 
Имущество, составляющее фонд, может 
быть инвестировано в облигации, 
эмитентами которых могут быть: 
− федеральные органы 
исполнительной власти Российской 
Федерации; 
− органы исполнительной власти 
субъектов Российской Федерации; 
− органы местного 
самоуправления; 
− иностранные государства; 
− международные финансовые 
организации; 
− российские и иностранные 
юридические лица. 
В состав активов  фонда не могут 
входить: 
− акции российских акционерных 
инвестиционных фондов и 
инвестиционные паи паевых 
инвестиционных фондов, если 
инвестиционные резервы таких 
акционерных инвестиционных фондов 
или такие паевые инвестиционные фонды 
находятся в доверительном управлении 
(управлении) той же управляющей 
компании, в доверительном управлении 
которой находится фонд; 
− ценные бумаги, эмитентами 
которых являются управляющая 
компания, специализированный 
депозитарий, оценщик или аудитор 
такого фонда, а также их 
аффилированные лица, за исключением 
ценных бумаг, включенных в 
котировальные списки организатора 
торговли; 
− акции иностранных 
акционерных обществ и облигации 
иностранных коммерческих организаций, 
не прошедшие процедуру листинга на 
фондовых биржах, перечень которых 
определяется федеральным органом 
исполнительной власти по рынку ценных 
бумаг; 
− ценные бумаги иностранных 
государств и ценные бумаги 
международных финансовых 
организаций, не включенные в перечень, 
утвержденный федеральным органом 
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В состав активов  фонда не могут 
входить: 
− акции российских акционерных 
инвестиционных фондов и 
инвестиционные паи паевых 
инвестиционных фондов, если 
инвестиционные резервы таких 
акционерных инвестиционных фондов 
или такие паевые инвестиционные фонды 
находятся в доверительном управлении 
(управлении) той же управляющей 
компании, в доверительном управлении 
которой находится фонд; 
− ценные бумаги иностранных 
государств и ценные бумаги 
международных финансовых 
организаций, не включенные в перечень, 
утвержденный федеральным органом 
исполнительной власти по рынку ценных 
бумаг; 
− государственные ценные 
бумаги субъектов Российской Федерации 
и муниципальные ценные бумаги, не 
включенные в котировальные списки 
фондовых бирж. 
Акции иностранных акционерных 
обществ и облигации иностранных 
коммерческих организаций могут входить 
в состав активов фонда при условии, что 
они прошли процедуру листинга на 
фондовых биржах, находящихся на 
территории государств, с 
государственными органами которых, 
осуществляющими контроль на рынке 
ценных бумаг, федеральным органом 
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исполнительной власти по рынку ценных 
бумаг. 
Имущество, составляющее фонд, может 
быть инвестировано в ценные бумаги как 
включенные, так и не включенные в 
котировальные списки организаторов 
торговли. 
В состав активов фонда могут входить 
денежные средства, включая 
иностранную валюту, в том числе на 
банковских счетах и во вкладах. 
В течение срока формирования фонда его 
активы может составлять только 
имущество, внесенное владельцами 
инвестиционных паев. 
 

исполнительной власти по рынку ценных 
бумаг заключены в установленном 
порядке соглашения о взаимодействии и 
обмене информацией. 
Имущество, составляющее фонд, может 
быть инвестировано в ценные бумаги как 
включенные, так и не включенные в 
котировальные списки фондовых бирж. 
В состав активов фонда могут входить 
денежные средства, включая 
иностранную валюту, на счетах и во 
вкладах в кредитных организациях. 
В течение срока формирования фонда его 
активы может составлять только 
имущество, внесенное владельцами 
инвестиционных паев. 
 

2. 28. Структура активов фонда должна 
соответствовать одновременно 
следующим требованиям: 
 денежные средства, 

находящиеся на счетах и во вкладах в 
одной кредитной организации, могут 
составлять не более 25 процентов 
стоимости активов; 

 оценочная стоимость ценных 
бумаг иностранных государств, 
ценных бумаг международных 
финансовых организаций, акций 
иностранных акционерных обществ и 
облигаций иностранных 
коммерческих организаций может 
составлять не более 20 процентов 
стоимости активов; 

 не менее двух третей дней, не 
являющихся выходными днями и 
нерабочими праздничными днями, в 
течение одного календарного квартала 
оценочная стоимость 
государственных ценных бумаг 
Российской Федерации, 
государственных ценных бумаг 
субъектов Российской Федерации, 
ценных бумаг российских 
муниципальных образований, акций 
российских открытых акционерных 
обществ, облигаций российских 
хозяйственных обществ, акций 
иностранных акционерных обществ, 
облигаций иностранных 
коммерческих организаций, ценных 
бумаг международных финансовых 
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находящиеся во вкладах в одной 
кредитной организации, могут 
составлять не более 25 процентов 
стоимости активов; 

 оценочная стоимость ценных 
бумаг иностранных государств, 
ценных бумаг международных 
финансовых организаций, акций 
иностранных акционерных обществ и 
облигаций иностранных 
коммерческих организаций может 
составлять не более 20 процентов 
стоимости активов; 

 не менее двух третей дней, не 
являющихся выходными днями и 
нерабочими праздничными днями, в 
течение одного календарного квартала 
оценочная стоимость 
государственных ценных бумаг 
Российской Федерации, 
государственных ценных бумаг 
субъектов Российской Федерации, 
муниципальных ценных бумаг, акций 
российских открытых акционерных 
обществ, облигаций российских 
хозяйственных обществ, акций 
иностранных акционерных обществ, 
облигаций иностранных 
коммерческих организаций, ценных 
бумаг международных финансовых 
организаций и ценных бумаг 
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организаций и ценных бумаг 
иностранных государств должна 
составлять не менее 70 процентов 
стоимости активов; 

 оценочная стоимость 
государственных ценных бумаг 
Российской Федерации или 
государственных ценных бумаг 
субъектов Российской Федерации 
одного выпуска может составлять не 
более 35 процентов стоимости 
активов; 

 оценочная стоимость ценных 
бумаг одного эмитента (за 
исключением государственных 
ценных бумаг Российской Федерации 
и государственных ценных бумаг 
субъектов Российской Федерации) 
может составлять не более 15 
процентов стоимости активов; 

 оценочная стоимость ценных 
бумаг, не имеющих признаваемых 
котировок, за исключением 
инвестиционных паев открытых 
паевых инвестиционных фондов, 
может составлять не более 50 
процентов стоимости активов; 

 оценочная стоимость акций 
российских акционерных обществ и 
облигаций российских хозяйственных 
обществ, не включенных в 
котировальные списки организатора 
торговли, может составлять не более 
80 процентов стоимости активов; 

 оценочная стоимость 
обыкновенных акций российских 
закрытых акционерных обществ 
может составлять не более 10 
процентов стоимости активов; 

 оценочная стоимость акций 
российских акционерных 
инвестиционных фондов и 
инвестиционных паев паевых 
инвестиционных фондов может 
составлять не более 10 процентов 
стоимости активов; 

 количество обыкновенных акций 
открытого акционерного общества 
может составлять не более 10 
процентов общего количества 
размещенных обыкновенных акций 
этого акционерного общества, по 

иностранных государств должна 
составлять не менее 70 процентов 
стоимости активов; 
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более 35 процентов стоимости 
активов; 

 оценочная стоимость ценных 
бумаг одного эмитента (за 
исключением государственных 
ценных бумаг Российской Федерации 
и государственных ценных бумаг 
субъектов Российской Федерации) 
может составлять не более 15 
процентов стоимости активов; 

 оценочная стоимость ценных 
бумаг, не имеющих признаваемых 
котировок, за исключением 
инвестиционных паев открытых 
паевых инвестиционных фондов, 
может составлять не более 50 
процентов стоимости активов; 

 оценочная стоимость акций 
российских акционерных обществ и 
облигаций российских хозяйственных 
обществ, не включенных в 
котировальные списки фондовых 
бирж, может составлять не более 80 
процентов стоимости активов; 

 оценочная стоимость 
обыкновенных акций российских 
закрытых акционерных обществ 
может составлять не более 10 
процентов стоимости активов; 

 оценочная стоимость акций 
российских акционерных 
инвестиционных фондов и 
инвестиционных паев паевых 
инвестиционных фондов может 
составлять не более 10 процентов 
стоимости активов; 

 количество обыкновенных акций 
закрытого акционерного общества 
должно составлять не менее 25 
процентов общего количества 
размещенных обыкновенных акций 
этого акционерного общества, по 
которым зарегистрированы отчеты об 
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которым зарегистрированы отчеты 
об итогах выпуска; 

 количество обыкновенных акций 
закрытого акционерного общества 
должно составлять не менее 25 
процентов общего количества 
размещенных обыкновенных акций 
этого акционерного общества, по 
которым зарегистрированы отчеты об 
итогах выпуска, а в случае 
приобретения акций при учреждении 
закрытого акционерного общества - не 
менее 25 процентов общего 
количества обыкновенных акций, 
размещаемых учредителям в 
соответствии с договором о создании 
общества; 

 количество инвестиционных 
паев паевого инвестиционного фонда 
может составлять не более 30 
процентов количества выданных 
инвестиционных паев этого паевого 
инвестиционного фонда. 

Настоящий пункт вступает в силу 
по завершении формирования фонда. 

 

итогах выпуска, а в случае 
приобретения акций при учреждении 
закрытого акционерного общества - не 
менее 25 процентов общего 
количества обыкновенных акций, 
размещаемых учредителям в 
соответствии с договором о создании 
общества; 

 количество инвестиционных 
паев паевого инвестиционного фонда 
может составлять не более 30 
процентов количества выданных 
инвестиционных паев этого паевого 
инвестиционного фонда. 

Настоящий пункт вступает в силу 
по завершении формирования фонда. 

 

3. 52. После завершения формирования 
фонда количество инвестиционных паев, 
выдаваемых управляющей компанией, 
определяется исходя из расчетной 
стоимости инвестиционного пая, 
определенной на последний день приема 
заявок на приобретение инвестиционных 
паев, а в случае, если выдача 
инвестиционных паев была 
приостановлена, – на день принятия 
решения о возобновлении выдачи 
инвестиционных паев. 
При приобретении инвестиционных паев 
расчетная стоимость инвестиционного 
пая увеличивается на надбавку, размер 
которой составляет: 
 1,5 (Одна целая пять десятых) 
процента (с учетом налога на 
добавленную стоимость) от расчетной 
стоимости инвестиционного пая, если 
сумма денежных средств, внесенных в 
фонд, менее 50 000 (Пятидесяти тысяч) 
рублей; 
 1 (Один) процент (с учетом налога на 
добавленную стоимость) от расчетной 
стоимости инвестиционного пая, если 

52. После завершения формирования 
фонда количество инвестиционных 
паев, выдаваемых управляющей 
компанией, определяется исходя из 
расчетной стоимости 
инвестиционного пая, определенной 
на последний день приема заявок на 
приобретение инвестиционных паев, а 
в случае, если выдача 
инвестиционных паев была 
приостановлена, – на день принятия 
решения о возобновлении выдачи 
инвестиционных паев. 

При подаче заявки на приобретение 
инвестиционных паев управляющей 
компании или агенту расчетная 
стоимость инвестиционного пая 
увеличивается на надбавку, размер 
которой составляет: 
 1,5 (Одна целая пять десятых) 
процента (с учетом налога на 
добавленную стоимость) от расчетной 
стоимости инвестиционного пая, если 
сумма денежных средств, внесенных в 
фонд, менее 50 000 (Пятидесяти тысяч) 
рублей; 
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сумма денежных средств, внесенных в 
фонд, равна или более 50 000 
(Пятидесяти тысяч) рублей, но менее 250 
000 (Двухсот пятидесяти тысяч) рублей; 
 0,5 (Ноль целых пять десятых) 
процента (с учетом налога на 
добавленную стоимость) от расчетной 
стоимости инвестиционного пая, если 
сумма денежных средств, внесенных в 
фонд, равна или более 250 000 (Двухсот 
пятидесяти тысяч) рублей, но менее 1 
000 000 (Одного миллиона) рублей; 
 не взимается, если сумма денежных 
средств, внесенных в фонд, равна или 
более 1 000 000 (Одного миллиона) 
рублей. 
 

 1 (Один) процент (с учетом налога на 
добавленную стоимость) от расчетной 
стоимости инвестиционного пая, если 
сумма денежных средств, внесенных в 
фонд, равна или более 50 000 
(Пятидесяти тысяч) рублей, но менее 250 
000 (Двухсот пятидесяти тысяч) рублей; 
 0,5 (Ноль целых пять десятых) 
процента (с учетом налога на 
добавленную стоимость) от расчетной 
стоимости инвестиционного пая, если 
сумма денежных средств, внесенных в 
фонд, равна или более 250 000 (Двухсот 
пятидесяти тысяч) рублей, но менее 1 
000 000 (Одного миллиона) рублей; 
 не взимается, если сумма денежных 
средств, внесенных в фонд, равна или 
более 1 000 000 (Одного миллиона) 
рублей. 

При подаче заявки на 
приобретение инвестиционных паев 
агенту ОАО «Консультационно-трастовая 
фирма «Кон-Траст» надбавка, на которую 
увеличивается расчетная стоимость 
инвестиционного пая, составляет: 

 1,5 (Одна целая пять десятых) 
процента (с учетом налога на 
добавленную стоимость) от расчетной 
стоимости инвестиционного пая, если 
сумма денежных средств, внесенных в 
Фонд, менее 50 000 (Пятидесяти 
тысяч) рублей; 

 1 (Один) процент (с учетом налога на 
добавленную стоимость) от расчетной 
стоимости инвестиционного пая, если 
сумма денежных средств, внесенных в 
Фонд, равна или более 50 000 
(Пятидесяти тысяч) рублей, но менее 
250 000 (Двухсот пятидесяти тысяч) 
рублей; 

 0,5 (Ноль целых пять десятых) 
процента (с учетом налога на 
добавленную стоимость) от расчетной 
стоимости инвестиционного пая, если 
сумма денежных средств, внесенных в 
Фонд, равна или более 250 000 
(Двухсот пятидесяти тысяч) рублей. 

При подаче заявки на 
приобретение инвестиционных паев 
агенту ОАО «Фонд «Берлек» надбавка, на 
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которую увеличивается расчетная 
стоимость инвестиционного пая, 
составляет: 

 1,5 (Одна целая пять десятых) 
процента (с учетом налога на 
добавленную стоимость) от расчетной 
стоимости инвестиционного пая, если 
сумма денежных средств, внесенных в 
Фонд, менее или равна 500 000 
(Пятьсот тысяч) рублей; 

 0,5 (Ноль целых пять десятых) 
процента (с учетом налога на 
добавленную стоимость) от расчетной 
стоимости инвестиционного пая, если 
сумма денежных средств, внесенных в 
Фонд, более 500 000 (Пятьсот тысяч) 
рублей. 

 
4. 62. Сумма денежной компенсации, 

подлежащей выплате в случае погашения 
инвестиционных паев, определяется на 
основе расчетной стоимости 
инвестиционного пая, определенной на 
последний день приема заявок на 
погашение инвестиционных паев, а в 
случае если погашение инвестиционных 
паев было приостановлено, – на день 
принятия решения о возобновлении 
погашения инвестиционных паев. 
При погашении инвестиционных паев 
расчетная стоимость инвестиционного 
пая уменьшается на скидку, размер 
которой составляет: 
 1,5 (Одна целая пять десятых) 
процента (с учетом налога на 
добавленную стоимость) от расчетной 
стоимости инвестиционного пая, если 
заявка на погашение инвестиционных 
паев подана в течение первого, второго 
или третьего очередного срока приема 
заявок, следующего после срока приема 
заявок, в течение которого были 
приобретены погашаемые 
инвестиционные паи; 
 не взимается, если заявка на 
погашение инвестиционных паев подана 
в течение четвертого и последующих 
очередных сроков приема заявок после 
срока приема заявок, в течение которого 
были приобретены погашаемые 
инвестиционные паи. 

62. Сумма денежной компенсации, 
подлежащей выплате в случае погашения 
инвестиционных паев, определяется на 
основе расчетной стоимости 
инвестиционного пая, определенной на 
последний день приема заявок на 
погашение инвестиционных паев, а в 
случае если погашение инвестиционных 
паев было приостановлено, – на день 
принятия решения о возобновлении 
погашения инвестиционных паев. 
При подаче заявки на погашение 
инвестиционных паев Фонда 
управляющей компании или агенту 
расчетная стоимость инвестиционного 
пая уменьшается на скидку, размер 
которой составляет: 
 1,5 (Одна целая пять десятых) 
процента (с учетом налога на 
добавленную стоимость) от расчетной 
стоимости инвестиционного пая, если 
заявка на погашение инвестиционных 
паев подана в течение первого, второго 
или третьего очередного срока приема 
заявок, следующего после срока приема 
заявок, в течение которого были 
приобретены погашаемые 
инвестиционные паи; 
 не взимается, если заявка на 
погашение инвестиционных паев подана 
в течение четвертого и последующих 
очередных сроков приема заявок после 
срока приема заявок, в течение которого 
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 были приобретены погашаемые 
инвестиционные паи. 

При подаче заявки на погашение 
инвестиционных паев Фонда агенту ОАО 
«Консультационно-трастовая фирма 
«Кон-Траст» скидка, на которую 
уменьшается расчетная стоимость 
инвестиционного пая, составляет: 

 1,5 (Одна целая пять десятых) 
процента (с учетом налога на 
добавленную стоимость) от расчетной 
стоимости инвестиционного пая, если 
заявка на погашение инвестиционных 
паев подана в течение одного 
календарного года после 
приобретения погашаемых 
инвестиционных паев; 

 0,5 (Ноль целых пять десятых) 
процента (с учетом налога на 
добавленную стоимость) от расчетной 
стоимости инвестиционного пая, если 
заявка на погашение инвестиционных 
паев подана по истечении одного 
календарного года после 
приобретения погашаемых 
инвестиционных паев. 

При подаче заявки на погашение 
инвестиционных паев Фонда агенту ОАО 
«Фонд «Берлек» скидка, на которую 
уменьшается расчетная стоимость 
инвестиционного пая, составляет: 

 2 (Два) процента (с учетом налога на 
добавленную стоимость) от расчетной 
стоимости инвестиционного пая, если 
заявка на погашение инвестиционных 
паев подана в срок менее или равный 
200 (Двести) дням после 
приобретения погашаемых 
инвестиционных паев; 

 1 (Один) процент (с учетом налога на 
добавленную стоимость) от расчетной 
стоимости инвестиционного пая, если 
заявка на погашение инвестиционных 
паев подана в срок более 200 (Двести) 
дней, но менее или равный 365 
(Триста шестьдесят пять) дням после 
приобретения погашаемых 
инвестиционных паев; 

 0,5 (Ноль целых  пять десятых) 
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процента (с учетом налога на 
добавленную стоимость) от расчетной 
стоимости инвестиционного пая, если 
заявка на погашение инвестиционных 
паев подана в срок более 365 (Триста 
шестьдесят пять) дней после 
приобретения погашаемых 
инвестиционных паев. 

 
5.   

 
 
Генеральный директор ЗАО «УК Банка Москвы» 

 
 

Е.А. Касьянова
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